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Venture Capital

Los Nuevos Programas FET, FTy FC
de CORFO

an entrado en vigencia las nuevas versiones

de los reglamentos que regulan las lineas de
financiamiento que ofrece CORFO para fondos
de inversion de capital de riesgo. Respecto a
estas ultimas, son especialmente destacables los
siguientes puntos:

- La industria puede sacar cuentas alegres por el
aumento de los montos de las lineas de credito
bajo estos tres programas. En definitiva, si es que
antes se podia obtener financiamiento por hasta
UF 300.000 para fondos FET, UF 350.000 para
fondos FT, y UF 550.000 para fondos FC, a partir
de la entrada en vigor de estas modificaciones se
podra obtener financiamiento por hasta UF 400.000
para fondos FET, UF 500.000 para fondos FT, y
UF 800.000 para fondos FC. Sin duda, una buena
noticia para el ecosistema.

Con todo, como contrapartida a lo indicado en el
punto anterior, CORFO ha disminuido las relaciones
de apalancamiento ofrecidas por sus programas. De
esta forma, la antigua relacion de apalancamiento
de 3:1 (con maximos excepcionales de 3.9:1) que
ofrecia el fondo FET ha sido reemplazada por una
relacion de apalancamiento de 2:1 (con maximos
excepcionales de 3:1); la antigua relacion de
apalancamiento de 2:1 (con maximos excepcionales
de 3:1) que ofrecia el programa FT ha sido
reemplazada por una relacion de apalancamiento
de 1:1 (con maximos excepcionales de hasta 2:1); y
la antigua relacion de apalancamiento de 1:1 (con
maximos excepcionales de hasta 1,5:1) que ofrecia
el programa FC ha sido reemplazada por una
relacion de apalancamiento de 0,5:1 (con maximos
excepcionales de 1:1).

+ Otro impulso importante para la industria es la
eliminacién de los limites que tenian estos fondos
para invertir en empresas extranjeras en contextos
de internacionalizacion, los cuales ascendian a un
20% de la linea de credito para los fondos FET y a un
35% de la linea de credito para los fondos FT y FC.
Logicamente, aunque esta modificacion no elimina
los demas requisitos para invertir en empresas
extranjeras, se trata de una muy buena noticia.

+ Resulta también atractiva la eliminacion que
estas reformas hicieron respecto al pago de
intereses adicionales para fondos que se enfoquen
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en sectores productivos, areas estrategicas, o
territorios geograficos que CORFO defina como
prioritarios. Esta modificacion esta en linea con la
busqueda de politicas publicas focalizadas y que,
al mismo tiempo, permitan una mayor flexibilidad
y maniobrabilidad para el impulso de industrias
que, de acuerdo con cada coyuntura economica,
convenga priorizar para el desarrollo del pais.

- Un ultimo punto destacable es la nueva exigencia
que las administradoras de estos fondos tendran
de comprometer la adquisicion de, al menos, un
2% del capital total de los mismos, compromiso
que deberan pagar en los llamados de capital

y en las mismas condiciones que el resto de los
aportantes. Este punto puede considerarse como
un mecanismo para alinear incentivos y resolver
problemas de agencia entre administradoras y
aportantes, pero sin duda generara resistencia por
parte de algunas administradoras.

En definitiva, los cambios introducidos en la ultima
modificacion suponen una transformacion importante
para estos programas. En este sentido, la publicacion
de la proxima edicion del informe publico de capital
de riesgo que emita CORFO sera clave para evaluar
los efectos que tuvieron estas modificaciones en el
ecosistema local.
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Practice Area News

Chile Day: Panel de venture capital. Francisco Guzman, socio de Carey, modero el panel del Chile Day en
Londres sobre venture capital, en el que se discutio sobre alternativas de financiamiento y otros desafios
de la industria. Participaron: Rashid Zuberi (Managing Partner de Oxbridge Ventures), Trinidad Carmona
(CEO de Drillco y Partner de Women in Mining Chile) y Hans Pieringer (Chief Executive y founder de
Phagel.ab),

Endeavor: Encuentro anual. Sebastian Melero, asociado senior de Carey, participé en el encuentro anual
organizado por Endeavor, el que tuvo lugar en la Patagonia. En él se discutio sobre los proximos 25 anos
de la industria del Venture Capital, ademas de los desafios que tienen los emprendimientos chilenos en el
futuro cercano frente a una economia mundial inestable.

CORFO aprobo modificaciones a sus Programas FET, FT y FC. 23 de agosto del 2023. CORFO introdujo
modificaciones a sus programas de financiamiento para fondos de inversion de capital de riesgo, las cuales
contemplan mayores montos para las lineas de financiamiento, menores relaciones de apalancamiento, y
el requisito para las sociedades administradoras de participar en la propiedad de los fondos que reciben
financiamiento, entre otras modificaciones. Mas detalles en nuestra nota.

In the Firm

« Carey lidera el ranking IFLR1000 en Chile. + Business Today destaca a abogados Carey.
IFLR1000 publicé los resultados de su ranking Elranking "Lawyer Awards 2023" de Business
“Latin America 2023", en el cual Carey lidera como  Today destaco a los abogados mas influyentes de
la firma chilena con mayor cantidad de areas en cada sector por pais, entre los cuales, reconocio a
Tier 1y 33 abogados destacados. 10 abogados de Carey.
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