Cambiolegal ponelimitaciones al
financiamientorelacionadoexterno

Lainiciativa restringe la
capacidad de financiar
inversiones en Chile con
estructuras de deuda
relacionadas, las que hoy
se benefician de un
impuesto de 4% y no 35%.

—Unimportante punto para
el inversionista extranjero
considerael proyecto dere-
forma tributaria: las restric-
ciones que contiene la ini-
ciativa para el financiamien-
to relacionado externo.
Entérminossimples, el pro-
yectobuscalimitarlos crédi-
tos que se benefician del 4%
de impuesto de retencién.
Lanormavigenteestable-
ce la cantidad que las em-
presas extranjeras pueden
ingresar a Chile como capi-

tal y como deuda, y define
que esta ultima no puede
ser mas que tres veces lo
que traen como capital (3 a
1). Esdecir, 25% debe ser ca-
pital y 75% deuda. Segun
explica Alex Fischer, socio
del dreatributaria del estu-
dioCarey, lo mds importan-
teesqueen el proyecto se li-
mita la forma en que se cal-
culael3al. “Hasta ahorasi
uno toma el capital, por
ejemplo de 25, eso quiere
decir que se puede tener 75
de deuda relacionada vy,
ademds, se puede traer otra
cantidad de deuda no rela-
cionada”, explica.

Pero una vez aprobado el
cambio impositivo,ese3al
se calculard considerando
todaladeuda (relacionaday

no relacionada). “Por ejem-
plo, si una empresa trae 25
de capital y hay 50 de deu-
da no relacionada, ahora
solose podratraer25dedeu-
da relacionada. Con esto se
limita toda la deuda”, indi-
ca Fischer, quien sostiene
quelos cambios en esta ma-
teriason “radicales” parael
inversionista extranjero.

La otra modificacidon que
seintroduce en este puntoes
queenlaactualidad,el3al
paralarelacién entre deuda
y capital se evaliaen el afio
deotorgamientodel crédito
alaempresa local -para de-
terminar si los intereses de
ese préstamo cumplen con
el citado limite, para asi al
afio siguiente pagar la tasa
de 4% y no de 35%.
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Pero lo que se consigna
en el proyecto de ley es la
obligacion derevisar todos
los afios si se estd cumplien-
doonoconlanormaaraiz
delosintereses que genera
ese crédito. Por lo tanto, lo
que podria darse es que en
el ano de otorgamiento de
dicho préstamo se cumpla
con el limite de 3 aly se
continve pagando el4%en
vez del 35%. “Pero si yo
hago una disminucién de
capital el proximo afio y eso
hace que mi deudaseamas
de 3 veces, mi capital deja
de cumplir, por lo que al
ano siguiente se tendria que
pagarel 35% sobre losinte-
reses”, destacael represen-
te de Carey.

Elabogado indicaque aque-
llas empresas que tienen me-
nos acceso a financiamiento
de terceros son los que mas
afectados se deberian ver por
los cambios propuestos en
esta materia.@ XC

AlexFischer, socio del drea tributariade Carey.
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